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Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocacdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflacdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 8.200.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 8.200.000,00* (1+6,15%)"10

VF = R$ 14.894.085,32
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,00%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 8.200.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 8.200.000,00* (1+7,00%)"10

VF =R$ 16.130.641,13

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 1.236.555,81 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um 4gio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugio CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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