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Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS  SERVIDOPES

MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV
Assunto: Parecer Técnico Banco Master

Senhores,

Em atendimento a solicitacdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse

relatdorio com o objetivo de realizar um estudo da Instituigio (:D
Financeira Banco Master.

Histdéria da Empresa
Banco Master

Fundado em 1974, o Banco Master tem mais de 4 décadas
de operagdo e opera com crédito desde 2000. Desde 2019, com
uma mudan¢a de controle aciondrio, a empresa passou por uma
transformacdo significativa, tornando-se um banco digital
mais 4gil e moderno. A nova abordagem enfatiza o compromisso
com resultados, a transparéncia e a melhoria continua.

O Banco Master agora se posiciona como um provedor
abrangente de solugdes e servigos para pessoas e empresas.
A empresa tem investido em recursos humanos, infraestrutura
e tecnologia, visando um crescimento consistente para si e

para seus clientes.

0] Grupo Master adota um modelo de gestao )
descentralizada, baseado em principios de governanca
corporativa. Isso se traduz em praticas empresariais

sbélidas, gquiadas por um comportamento ético por parte dos
executivos e colaboradores.

A implementacdo deste modelo tem permitido uma tomada
de decisdes mais 4gil, com o envolvimento da alta
administragdo, garantindo uma total aderéncia a cultura do
grupo, incluindo sua Missdo, Visdo e Valores.

As praticas de governanga sdo baseadas em quatro pontos
principais:
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Na figura 1, temos que o Banco Master reportou lucro de
291 milhdes de reais, e possui uma receita crescente,
mitigando o risco de faléncia.
/\/‘\ BANCO
PATRIMONIO LiQUIDO ATIVOS DE CREDITO LUCRO LIQUIDO
R$1.855 | R$17179 | R$291
MILHOES MILHOES MILHOES
PUTRIMONIO LIGUIDO ATIVCS DE CREOITO" X POO WICRO Li POt OF BAsRIA
~ L8 e 2730 o -
Figura 1: Principais Indicadores
Fonte: Banco Master
Indicadores (%) jun-22 dez-22 jun-23
indice de Basiléia 11,73 12,32 12,32
Requerimento Minimo 8,00} 8,00 8,00
indice Nivel | 11,73 12,32 12,32
Requerimento Minimo 6,00 6,00} 6,00
|indice de Capital Principal 11,46 12,16 12,21
Requerimento Minimo 4,50] 4,50 4,50

Figura 2: Indice de Basileia
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Fonte: Banco Master

Na figqura 2, o Indice de Basileia estda acima do
recomendado pelo banco em todos o©s requisitos, com uma boa

margem.

Em termos de Rating, a classificacdo de crédito do Banco
Master, feita pela Fitch Ratings, €& BBB, o que indica um
baixo risco de inadimpléncia, com capacidade para pagamento

adequada.
Banks )
Universal Commercial Banks
Brazil

Ratings
Foreign Currency
Long-Term IDR B+
Short-Term IDR B
Local Currency
Long-Term IDR B+
Short-Term IDR B
Viability Rating be
Government Support Rating ns
National Rating )
National Long-Term Rating BEB
National Short-Term Rating F2
Sovereign Risk (Brazil)
Long-Term Foreign-Currency e

IDR
Long-Term Local- Currency IDR BB
Country Celing EBe
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Issuer Default Ratings

Good credit quality

'BBB' ratings indicate that expectations of default risk are currently low. The capacity for payment of
financial commitments is considered adequate, but adverse business or economic conditions are rnore
likely to impair this capacity.

Figura 4

A Figura 3, retirada do Relatério de Rating emitido
pela Fitch Ratings, consta a nota “BBB” no rating nacional
de longo prazo para o Banco Master. Na figura 4, retirada do
site da Fitch, um descritivo da nota “BBB”, explicitando a
representacgdo do baixo risco de crédito.

Em termos de Regulagdo Prudencial, o Banco Master esta
no segmento S3 entre os bancos e instituigdes nao bancarias.
As instituicdes dentro do S3 tém Porte e Atividade
Internacional de 0,1% a 1% do PIB (o porte das instituigdes
¢ medido pela razio da exposigdo total ou do ativo total em
relacdo ac PIB) e regras simplificadas para risco de mercado
e cobertura do risco de variagdo das taxas de juros em
instrumentos classificados na carteira bancaria (IRRBB) para
a estrutura de gerenciamento de riscos e Pilar 3. Como é
possivel verificar no préprio site do Banco Central:
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Permanecemos a disposigcdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Diego Lira de Moura Gustavo Jarzinski da Silva

Economista Economista
Consultor de Valores Mobilidrios CEA
Analista de Investimentos

CREDITO E MERTADO - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
{C.N.P.J,: 11,340,009/0001-68)
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&  DISCLAIMER

Este documento (caracterizado coio relatorlo, parecer ou anAlise) fol preparads
para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuldo por @ste 4
qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da CREDITO & MERCALO, As informagfes asqii
contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes & nAo representa, em renbuma
hipotese, uma oferta de compra e venda ou sollcitagido de compra e venda de qualdgquar ralor
mobiliidrio ou instrumento financeiro. Trata=se apenas uma OPINIAG que reflete o momarte
da analise e sdo consubstanciadas em informagden

coletadas em fontes publicas =
julgamos confiaveis.

e

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas
e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informagles aqui contidas ndo representam

garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e
nido devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sohre
produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais
regulamentos, prospectos de divulgag3do e outros exigidos legalmente.
leitura cuidadosa destes materiais,

1 @

[

o
oficiais, cu
£ recomendada
com especial atengdo para as cldusulas relativasa
objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas a3 informag
podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicgdo,
proprio site da CVM (Comissde de
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

W

O
"o o

administragdo, gest3o ou
Valores Mobiliarios) através do

w O W

=

lin

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situac3c
financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nd3o representa garantia de rentabilidade futura
e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem,

associados a sua carteira de créditec e estruturagido. Os riscos inerentes aos diversss
tipos de operagées com valores mobilidrios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidacio
futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como
¢ inverso proporcionalmente. Todos e gualquer outro valor exibido estd representado em

Real (BRL) e para os cdlculos, foram utilizadas observagdes diarias,
Sistema Quantum Axis e a CVM.

além da volatilidade, riscos

sendo sua fonts o

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliadrios para a emissido deste
documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a
isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliirios a prestagio dos servigos de
ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E

INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E
IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdc CVM n® 19/2021) .

Na apuragdo do calculo de =rsentabilidade da carteira de investimentos sio
considerados os recursos descritos nu Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes
do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade
previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade

administrativa, em consondncia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III,
alinea "a"

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios,
se adequar as normativas pertinentes e principalments a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas
alteragdes, além da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos
recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniio,

Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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